
  

 س3دأ ةكرشل -,ولأا ماعلا حرطلا
 

 باتتكلاا لوح ةع+اشلا ةلئسلأا
 

 ؟'6ولأا ماعلا حرطلا ليصافت '& ام .1

امNس 338,718,754  حرطو اNلامسأر ليFGH ةكرشلا بلط ?<ع )"ةئي8لا"( ةيلالما قوسلا ةئي3 تقفاو ،م2023 وينوي 21 "!
ً

ايداع 
ً

 لام سأر "]امجإ نم 

امNس 101,615,626 عيب للاخ نم ةكرشلا
ً

ايداع 
ً

 تارامثoسلاا قودنصو "دتميل جنيدلو3 سoنمتسفنا سjدأ" لبق نم )"عيبلا م8سأ"( ةيلاefا مNسلأا نم 

 اميف ن�عمتجم م��لإ راش~و( )ةيلاefا مNصصح عم بسانoي امب( ةدودzfا تارامثoسلال لمازلا ةعومجم ةكرشو )"ةماعلا تارامثFسلاا قودنص"( ةماعلا

امNس 237,103,128 رادص�و ،)"نوعPابلا نومMاسلما"( ـب "<ي
ً

اديدج 
ً

 م8س" ا��م ل�و "حرطلا م8سأ" ـب عيبلا مNسأ عم ا��لإ راش~و ،"ةديدQRا م8سلأا"( 

  .لالما سأر ةدا�ز للاخ نم )"حرط

 ؟حرطلل ةم8لما خXراوتلا '& ام .2

 
 قاطنلا نع نلاعلإا ةلحرلما

 ةيلمع ءد2و يرعسلا

 رماولأا ل;: ءانب

 نم نAرمث?سملل

 تاسسؤلما

 

 ءانب ةيلمع ءاGHنا

 رماولأا ل;:

 نم نAرمث?سملل

 تاسسؤلما

 باتتكا ةلحرم ءدب

 دارفلأا

 باتتكا ةلحرم ءاGHنا

 دارفلأا

 نع نلاعلإا

 يSاRHلا صيصختلا

 حرطلا مUسلأ

 

 باتتكلاا ضئاف در

 

 لوادت موي لوأ

 efمتdس 10 دحلأا خ,راتلا

 م2023

 efمتdس 18 نjنثلإا

 م2023

 efمتdس 20 ءاعlرلأا

 م2023

 efمتdس 21 سoمmnا

 م2023

 efمتdس 28 سoمmnا

 م2023

 ر2وتكأ 03 ءاثلاثلا

 م2023

 ر2وتكأ 04 ءاعlرلأا

 م2023

 

  ؟حرطلا م8سأ '` باتتكلال ةلMؤلما تائفلا '& ام .3

  :ن�رمثoسلما نم ن�تيلاتلا ن�تح�رشلا ?<ع حرطلا مNسأ "! باتتكلاا رصتقي

 ةيلمع"ـب "<ي اميف ا��لإ راش~و( رماولأا ل�H ءانب ةيلمع "! ةكراشلما اNل قحي ��لا تائفلا ةح�رشلا هذ3 لمشFو :ةكراشلما تائفلا )أ( ةحXرشلا •

اقفو )"رماولأا لhR ءانب
ً

 ا��لإ راش~و( ةيلالما قوسلا ةئي3 نع ةرداصلا ةيلولأا تاباتتكلاا "! مNسلأا صيصختو رماولأا ل�H ءانب تاميلعتل 

 نم ن�رمثoسلماو ةل3ؤلما ةي�نجلأا تاسسؤلماو تا�رشلاو رامثoسلاا قيدانص كلذ لمش~و ،)"رماولأا لhR ءانب تاميلعi"( )"ةئي8لا"ـب "<ي اميف

 ـب ةعمتجم تائفلا كلت ?]إ راش~و( )SWAP Agreements( ةلدابلما تايقافتا بجومب بناجلأا ن�رمثoسلما نم م��3غو ةيجيل�eا تا�رشلا

 هذ3 نم )"تاklطصلماو تافXرعتلا"( )1( مسقلا ةعجارم ?ªري ،ليصافتلا نم د�زلم( )"ةكراشلما ةئفلا" ـب ا��م ل� ?]إ راش~و "ةكراشلما تائفلا"

 ةئامعبسو فلا رشع ةينامثو ةئامعبسو نويلم نوثلاثو ةينامثو ةئمثلاث ةكراشلما تائفلل اNصيصخت مت­س ��لا حرطلا مNسأ ددع غلب�و .)ةرش»لا

 صيصختلا نو´�و حرطلا مNسأ ددع "]امجإ نم )%100( ةئالماب ةئام ةبس² لثمت حرطلا مNسأ نم مNس )338,718,754( نوسمخو ةع±رأو

املع ،دارفلأا باتتكا ة�¹ف ءا�¸نا دع· يµا��لا
ً

 "! باتتكلااب )هاندأ "ب" ةح�رشلاب نوفرعلما( دارفلأا ن�بoتكلما نم فِا� بلط دوجو ةلاح "! ھنأب 

 ?]إ ةكراشلما تائفلل ةصص�zا مNسلأا ددع ضيفخت ،ةكرشلا عم قيس»تلاب ن�يلالما ن�راشoسملل قحي ،حرطلا مNسأ "! مNل ةصص�zا مNسلأا

افلا نوع±رأو ةتسو ةئامنامثو ن�يلام ةع±رأو ةئمثلاث
ً

 )%90( ةئالماب نوعسF ةبس² لثمت ��لاو مNس )304,846,879( نوعبسو ةعسFو ةئامنامثو 

 دق امك ،ن�يلالما ن�راشoسلما لبق نم ةكراشلما تائفلل اNصيصخت مت­س ��لا حرطلا مNسأ ةبس²و ددع ديدحت مت­سو .حرطلا مNسأ "]امجإ نم

 مدع نكملما نمو ،ة�رايتخلاا صيصختلا ةيلآ مادختساب ةكرشلا عم رواشoلاب )"تاklطصلماو تافXرعتلا"( )1( مقر مسقلا "! مNف�رعF درو

 .ن�يلالما ن�راشoسلماو ةكرشلا هارت امبسح ةكراشلما تائفلا ضعبل مNسأ يأ صيصخت



  

 ��لا ةلمرلأا وأ ةقلطلما ةيدوعسلا ةأرلما كلذ "! امب ،ن�يعيبطلا ن�يدوعسلا صا�Ãلأا ةح�رشلا هذ3 لمشFو :دارفلأا نوبFتكلما :)ب( ةحXرشلا •

 ةلمرأ وأ ةقلطم ا�Èأ ت�ثي ام مدقت نأ ةط�رش رصّقلا ا3دلاوأ نع ةباينلاب اefNاصل بoتكت نأ اNل قحي ثيح يدوعس ��غ جوز نم رصّق دلاوأ اNل

 قح�و ي´نب باسح م�Íدل نمم "Ìيل�eا نواعتلا سلجم لود �Ëطاوم وأ ميقم يدوعس ��غ "Êيبط ص�Ã يأو ،رصقلا دلاولأل ا�¸مومأ ت�ثي امو

 ةÑHNل ةع·اتلا ةيلالما قوسلا تاسسؤم ىدحأ ىدل ةطش² مNسأ ةظفحم م�Íدلو ةملتسلما تاeHNا دحأ ىدل يرامثoسا باسح حتف مNل

لاكو "دارفلأا نpبFتكلما"ـب ن�عمتجم دع· اميف م��لإ راشj( اNللاخ نم باتتكلاا دارلما ةملتسلما
ً

ادرفنم م��م 
ً

 عم م��لإ راش~و ،"درفلا بFتكلما" ـب 

ايغلا دع~و ،)"نpبFتكلما" ـب ةكراشلما تائفلا
ً

 ماظنلا قبطيسف عونلا اذ3 نم ةيلمع· مايقلا ت�ث اذ�و ،ھتقلطم مساب بoتكا صÃ�ٍ ل� باتتكا 

ايغلا ي²اثلا باتتكلاا �Ôتعj فوس ن�ترم باتتكلاا مت لاح "!و .بلطلا مدقم قحب
ً

 صيصخت مت­سو .طقف رابتعلااب لولأا باتتكلاا ذخأ مت�و 

افلا نوعبسو دحاوو ةئامنامثو نويلم نوثلاثو ةثلاث
ُ

 ن�بoتكملل ØÙ×قأ دحك حرطلا مNسأ نم مNس )33,871,875( نوعبسو ةسمخو ةئامنامثو 

 حرطلا مNسأ ددع لما´ب دارفلأا ن�بoتكلما باتتكا مدع لاح "!و .حرطلا مNسأ "]امجإ نم )%10( ةئالماب ةرشع ةبس² لداعj امب يأ ،دارفلأا

 مNسلأا ددع عم بسانoتل دارفلأا ن�بoتكملل ةصص�zا مNسلأا ددع ضيفخت ،ةكرشلا عم قيس»تلاب ن�يلالما ن�راشoسملل قحيف ،مNل ةصص�zا

 .ن�بoتكلما ءلاؤ3 لبق نم ا�Ú باتتكلاا مت ��لا

  ؟يPاstلا حرطلا رعس وM ام .4

  .رماولأا ل�H ءانب ةيلمع لامتكا دنع ھنع نلاعلإاو يµا��لا حرطلا رعس ديدحت مت­س

  ؟حرطلا م8سأ '` باتتكلاا xyنكمي فيك .5

  ."]الما كراشoسم عم ةح�رش يأ "! رامثoسلال كتيل3أ ىدم ةشقانمب كÜfنن

  :"<ي امك ن�ل3ؤلما ن�رمثoسملل باتتكلاا تاءارجإ نو´تسو

 تا�رشلاو رامثoسلاا قيدانص كلذ لمش~و رماولأا ل�H ءانب ةيلمع "! ةكراشلما اNل قحي ��لا تائفلا ةح�رشلا هذ3 لمشFو :ةكراشلما تائفلا :)أ( ةحXرشلا

 د�زلم( )SWAP Agreements( ةلدابلما تايقافتا بجومب بناجلأا ن�رمثoسلما نم م��3غو ةيجيل�eا تا�رشلا نم ن�رمثoسلماو ةل3ؤلما ةي�نجلأا تاسسؤلماو

 يريدم نم بلطلا تارامتسا ?<ع لوصefا ةكراشلما تائفلل نكمي )ةرش»لا هذ3 نم )"تاklطصلماو تافXرعتلا"( )1( مسقلا ةعجارم ?ªري ،ليصافتلا نم

�Hءانب ةدم ءانثأ تاسسؤلما باتتكا ل �Hاو ،رماولأا لefدبلما صيصختلا دع· باتتكلاا يريدم نم باتتكلاا جذامن ?<ع لوصµريدم موق�و .ي �Hل 

 ةيلمع أدبتو .طقف رماولأا ل�H ءانب ةدم للاخ كلذو ةكراشلما تائفلا ?<ع حرطلا مNسأ ضرع· – ةئيNلا ةقفاوم ?<ع لوصefا دع· – تاسسؤلما باتتكا

اقفو كلذو دارفلأا ن�بoتكلما كلذك لمشF ��لا حرطلا ة�¹ف ءانثأ ةكراشلما تائفلا باتتكا
ً

 بج�و .باتتكلاا تابلط جذامن "! ةلصفلما تاميلعتلاو طورشلل 

Fقوم باتتكا بلط جذومن ميلس
ّ

اقافتا باتتكلاا بلط جذومن لثمي ثيحب ،تاسسؤلما باتتكا ل�H يريدم ?]إ ع
ً

امزلم 
ً

 ةئفلاو ن�عµابلا ن�م3اسلما ن�ب 

  .بلطلا ةمدقم ةكراشلما

 دلاوأ اNل ��لا ةلمرلأا وأ ةقلطلما ةيدوعسلا ةأرلما كلذ "! امب ،ن�يعيبطلا ن�يدوعسلا صا�Ãلأا ةح�رشلا هذ3 لمشFو :دارفلأا نوبFتكلما :)ب( ةحXرشلا

 ا�¸مومأ ت�ثي امو ةلمرأ وأ ةقلطم ا�Èأ ت�ثي ام مدقت نأ ?<ع رصّقلا ا3دلاوأ نع ةباينلاب اefNاصل بoتكت نأ اNل قحي ثيح ،يدوعس ��غ جوز نم رصق

 تاeHNا دحأ ىدل ي´نب باسح م�Íدل نمم "Ìيل�eا نواعتلا سلجم لود �Ëطاوم وأ ةكلملما "! ميقم يدوعس ��غ "Êيبط ص�Ã يأو ،رصقلا دلاولأل

  .اNللاخ نم باتتكلاا دارلما ةملتسلما ةÑHNل ةع·اتلا ةيلالما قوسلا تاسسؤم ىدحأ ىدل ةطش² مNسأ ةظفحمو ةملتسلما

ايغلا دع~و
ً

 بلط جذامن ?<ع لوصefا نكمي .بلطلا مدقم قحب ماظنلا قبطيسف ،عونلا اذ3 نم ةيلمع· مايقلا ت�ث اذ�و ،ھتقلطم مساب بoتكا نم باتتكا 

اضيأ باتتكلاا نكم�و .ةمد�eا هذ3 مدقت ��لا ةملتسلما تاÑHNل ةينو�¹كللإا عقاولما نم طقف حرطلا ة�¹ف للاخ باتتكلاا
ً

 فتاNلا وأ تن�¹نلإا ق�رط نع 

 :ةيلاتلا طورشلا ءافيoسا ةط�رش ا�ãلامعل تامد�eا هذ3 مدقت ��لا ةملتسلما تاÑHNل ةع·اتلا "]لآا فارصلا ةزNجأ وأ "!رصلما

 .ةمد�eا هذ3 مدقت ��لا ةملتسلما ةeHNا ىدل "!رصم باسح درفلا بoتكملل نو´ي نأ •

 ىرج حرط "! ھباتتكا ذنم )ھتلئاع دارفأ دحأ ةفاضإ وأ فذحب( بoتكلماب ةصا�eا تانايبلا وأ تامولعلما ?<ع تا��غF يأ تأرط دق نو´ي لاأ •

اثيدح
ً

. 



  

 ةملتسلما ةÑHNل ةع·اتلا ةيلالما قوسلا تاسسؤم ىدحإ ىدل ةطش² مNسأ ةظفحم ؛م��3غ وأ "Ìيلخ ،يدوعس ءاوس درفلا بoتكلما ىدل نو´ي نأ •

  .اNللاخ نم باتتكلاا دارلما

 مدع ا��ف امب ،هلاعأ ةرو�ذلما طورشلا ىدحإب للاخلإا مت لاح "! ايًغلا باتتكلاا دعيس ثيح ،هلاعأ طورشلل لاثتملاا دارفلأا ن�بoتكلما عيمج ?<ع بجي

 ضفر متي فوس ةلاefا هذ3 "!و ،اNللاخ نم باتتكلاا دارلما ةملتسلما ةÑHNل ةع·اتلا ةيلالما قوسلا تاسسؤم ىدحإ ىدل ةطش² مNسأ ةظفحم كلاتما

 .ھضفر مت يذلا بلطلاب ةقلعتلما ةعوفدلما غلابلما ةداعإ مت­سو باتتكلاا بلط

  ؟باتتكلال ة~ولطلما قئاثولا '& ام .6

  .ميدقتلا تاداشرإ "!و بلطلا جذومن "! )رمثoسلما ةئف ?<ع ءًانب( ةمزلالا قئاثولا ديدحت مت­س

7. Mلا م8سلأا عيمج ��ع لصحأس ل�y ت�تتكا �t؟كلذ متي مل اذإ ثدحيس اذامو ؟ا  

jسلأا ددع دمتعNسلماو ةكرشلا ا3ذختت ��لا صيصختلاو رعسلا تارارق ?<ع ا��لع لصحتس ��لا مoسلأا ددع ةيطغتلا تزواجت لاح "!و .نويلالما نوراشNم 

 وأ باتتكلاا ريدم لبق نم ا�Ú ظافتحلاا متي غلابم وأ موسر وأ تاعاطقتسا يأ نود دارفلأا ن�رمثoسملل ،دجوُ نإ ،باتتكلاا ضئاف در مت­س ،ةحورطلما

  .ةملتسلما تاeHNا

  ؟لما� ل�ش� ةصص��ا 8�yسأ ��ع لصحأ مل لاح '` ضئافلا در ةيلمع نوكتس فيك .8

 بلط جذومن "! ددzfا بoتكلما باسح "! اNعاديإ مت­سو تاعاطقتسا وأ تلاومع يأ نود ن�بoتكلما ?]إ )دجو نإ( باتتكلاا ضئاف ةداعإ متي فوس

ادقن باتتكلاا ةميق درب حمسj نلو .باتتكلاا
ً

 .ةثلاث فارطأ تاباسح ?]إ وأ 

  ؟ضئافلا در ةيلمع قرغتسFس مك .9

 نلاعلإا مت­سو .ةملتسلما تاeHNا وأ باتتكلاا ريدم نم تاعاطقتسا وأ تلاومع يأ نود دارفلأا ن�بoتكلما ?]إ )دجو نإ( باتتكلاا ضئاف ةداعإ متي فوس

  .م2023 رéوتكأ 03 هاصقأ دعوم "! )دجو نإ( باتتكلاا ضئاف درو مÔ� 2023مت�س 28 موي "! حرطلا مNسلأ يµا��لا صيصختلا ةيلمع نع

�لا م8سلأا ددعل ��علأاو ى�دلأا دQlا وM ام .10y باتتكلاا نكمي �t؟ا  

 فلأ نوسمخو ناتئام وØÙ 3×قلأا دefاو ،مNسأ )10( ةرشع ا�Ú باتتكلاا دارفلأا ن�بoتكلما نم بoتكم ل´ل نكمي ��لا حرطلا مNسلأ ى²دلأا دefا غلبي

  .مNس )250,000(

 ةئامع±رأو نويلم نوسمخو ةتس وØÙ 3×قلأا دefاو ،مNسأ )100,000( فلأ ةئام ا�Ú باتتكلاا ةكراشلما تاÑHNل نكمي ��لا حرطلا مNسلأ ى²دلأا دefا غلبي

افلأ نوسمخو ةثلاثو
ً

  .مNس )56,453,125( نورشعو ةسمخو ةئامو 

  ؟8�yسأ عيب xyنكمي ��م .11

ت نل
ُ

ارابتعا ءارشلاو عيبلل ةرفوتم ةديدeHا مNسلأا نو´تسو .جاردلإا ةيلمع دع· كمNسأ عيب ?<ع دويق وأ رظح ة�¹ف قبط
ً

  .لوادت موي لوأ نم 

 ءا�¸نا دع±و .ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا "! ةكرشلا مNسأ لوادت "! ءدبلا خ�رات نم أدبت رNشأ )6( ةتس ا�ëدم رظح ة�¹فل ةكرشلا "! نويلاefا نوم3اسلما عضخي

 .ةيلالما قوسلا ةئي3 نم ةقبسم ةقفاوم نودب مNمNسأ "! فرصتلا رابكلا ن�م3اسملل زوجي ،رظefا ة�¹ف

  ؟نونيعلما نوراشFسلما مM نم .12

 )"سكاس نامدلوج"( ةيدوعسلا ةيéرعلا سكاس نامدلوج ةكرشو )"س�م�Mp"( ةيدوعسلا س­م��3 ةيلالما ةعومzHا ةكرش ةكرشلا ت»يع •

 ن�عمتجم م��لإ راش~و( ن�يلام ن�راشoسمك )"ةيلالما '�Mلأا"( ةيلالما "<3لأا ةكرشو )"ناقروم ي¡ ' "( ةيدوعسلا ةيéرعلا ناقروم ي± "ª ةكرشو

 .حرطلاب قلعتي اميف )"باتتكلاا ريدم"( باتتكلاا ريدمك ةيلالما "<3لأا ةكرش ةكرشلا ت»يع امك .ن�يلود ن�قس»مو )"نpيلالما نXراشFسلما"ـب

 سإ ش�Fو ،لات­با� ي± يآ "ª ةكرشو ،ةيلالما "<3لأا ةكرشو ،ناقروم ي± "ª ةكرشو ،سكاس نامدلوج ةكرشو ،س­م��3 ةكرش ةكرشلا ت»يعو



  

 د8عتم"( ةيطغتلا يدNعتمو تاسسؤلما باتتكا ل�H يريدمك لات­با� �²ðØرف يدوعسلا ةكرشو ،ةيلالما "ïجارلاو ،ةيدوعسلا ةيéرعلا �îØ ي±

   .حرطلاب قلعتي اميف )"ةيطغتلا

  .ةكرشلل لقتسم "]ام راشoسمك )"درازلا"( ةيلالما تاراشoسلال درازلا ةكرش ن�يعF مت •

  ؟ةملتسلما تاQR8ا '& نم .13

 تاQR8ا"ـب ن�عمتجم م��لإ راش~و( ةملتسلما تاeHNا ا�¸فصب يدوعسلا "<3لأا كنبلاو ضا�رلا كنéو "ïجارلا فرصمو �Ëطولا ي±رعلا كنبلا ن�يعF مت

 .دارفلأا ن�بoتكلما ةح�رشل )"ةملتسلما

  ؟حرطلا ةيلمع لوح ةيفاضإ تامولعم رفوتت نيأ .14

 ،https://ipo.adesgroup.com/ar رغصلما ي²و�¹كللإا عقولما ?<عو ،www.adesgroup.com ةكرشلل ي²و�¹كللإا عقولما ?<ع ةرفوتم رادصلإا ةرش² نو´تس

 ن�يلالما ن�راشoسملل ةينو�¹كللإا عقاولما ?<عو ،www.cma.org.sa ةيلالما قوسلا ةئي3 عقوم ?<عو ،www.saudiexchange.sa ةيدوعسلا لوادت عقوم ?<عو

www.efghermesksa.com، وwww.goldmansachs.com، وwww.jpmorgan.com، وwww.alahlicapital.com 

  ؟ةكرشلا جاردإ دع� م8سلأا لوادت رعس ةع�اتم xyنكمي فيك .15

 للاخ نمو ،لاوeHا ?<ع ةيدوعسلا لوادت قيبطتو ةيدوعسلا لوادت ةكرشل ي²و�¹كللإا عقولما �Ôع ةكرشلا راعسأ تامولعم ?<ع علاطلاا ن�رمثoسملل نكمي

 .ىرخلأا فارطلأا نم تانايبلا يدوزمو لوادتلا ءاضعأ

�لا م8سلأا عيب xyنكمي فيك .16y لع تلصح¦t؟لوادت موي لوأ '` '6ولأا ماعلا حرطلا ةيلمع للاخ ا  

اقفو مNسلأا هذ3 عيب كلذ دع· ن�رمثoسملل نكمي .مNسلأا رعس ديدسF طرش· ،م�¸ظفحم ?]إ ن�رمثoسملل حاجنب اNصيصخت مت ��لا مNسلأا ل�وحت مت­س
ً

 

 .ةيدوعسلا قوسلا "! لوادتلا تاعاس للاخ ةيداعلا قوسلا تاسراملم

 

 

https://ipo.adesgroup.com/ar
http://www.saudiexchange.sa/
http://www.cma.org.sa/
http://www.efghermesksa.com/
https://www.goldmansachs.com/worldwide/saudi-arabia/
https://www.jpmorgan.com/SA/en/about-us
http://www.alahlicapital.com/

